REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

RESOLUCION No. SMV %55 20
(de ¥ de i de2020)

v
La Superintendencia del Mercado de Valores. en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las
solicitudes de registro de valores para ofertas publicas v cualesquiera otras que se presenten a la
Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores;

Que mediante la Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016, la Superintendente del
Mercado de Valores resolvié delegar indefinidamente a la titular de la Direccién de Emisores o a quien
la supla en su ausencia. resolver las solicitudes de modificacién a términos y condiciones de valores
registrados;

Que mediante el Acuerdo No.3-2020 de 20 de marzo de 2020, se establecen las medidas especiales y
temporales para el registro abreviado de las modificaciones de ciertos términos y condiciones de la
oferta publicada de valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores, siendo
subrogado por el Acuerdo No.7-2020 de 21 de mayo de 2020, el cual adopta el procedimiento para el
registro abreviado de las modificaciones de términos v condiciones de la oferta publica de valores
registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores:

Que el emisor La Corufia Investments, S.A., sociedad andénima debidamente organizada y existente
de conformidad con las leyes de la Republica de Panama, inscrita en la Seccion Mercantil del Registro
Publico de Panama bajo la Ficha N0.699759, Documento 1769771; se le autorizé mediante Resolucion
SMV No.294-17 de 7 de junio de 2017. el registro de Bonos Corporativos por un valor de Dieciocho
Millones Trescientos Mil Délares (US$18,3000,000.00):

Que el 27 de mayo de 2020, el emisor La Corufia Investments, S.A., presento a través de la cuenta
de correo electronico tramites_smv/@supervalores.gob.pa, Comunicado de Hecho de Importancia en
atencion a lo dispuesto en el articulo 3 del Acuerdo No.7-2020. mismo que fuera objeto de
observaciones que fueran informadas el solicitante mediante correo electrénico del 28 de mayo de
2020, fecha en que el emisor presentd el citado comunicado de forma corregida, por lo que esta
Direccion dio su Visto Bueno al mismo el 1 de junio de 2020, siendo este publicado por el emisor
mediante la plataforma SERI en igual fecha;

Que el 1 y 5 de junio de 2020. La Corufia Investments, S.A., presentd solicitud ante la
Superintendencia del Mercado de Valores del registro de modificacion de los términos y condiciones
de la Serie A de los Bonos Corporativos autorizados para oferta publica mediante Resolucion
No.SMV-294-17 de 7 de junio de 2017. misma que fuera presentada a través de la cuenta de correo
electrénico tramites_smv{@supervalores.gob.pa;

Que la solicitud consiste en modificar los términos y condiciones de la Seriec A de los Bonos
Corporativos antes indicados, de la sociedad La Coruifia Investments, S.A., en lo que respecta a lo
siguiente:

Término y Término y Condicion Original Término y Condicién a Modificar

Condicion

Fecha de ‘

pago de sep-17 |- sep-22 | S 164.372) sep-27 [$213.788 Los pagos de capital programados

capital dic-17 |§128.064] dic-22 |$ 167.736] dic-27 | $217.384 originalmente para el 15 de junio de
mar-18 | $ 128.064] mar-23 1$ 167,504 mar-28{$ 218.892 2020. 15 de septiembre 2020 y el 15 de
jun-18 |$ 129.804 jun-23 1% 169.708] jun-28 |$221.792 diciembre de 2020, seran pagados en la
sep-18 |$ 133.168] sep-23 | $ 173.188] sep-28 | $ 225,388 Fecha de Vencimiento.

dic-18 |$ 136.332) dic-23 1§ 176.668] dic-28 | $ 228.984

mar-19 15 135,140, mar-24 |$ 176,668 mar-291$ 230.840

jun-19 1% 136,996/ jun-24 |$179.104] jun-29 |$233.972

sep-19 1§ 140.360] sep-24 1S 182,584 sep-29 | $237.568

dic-19 {5 143,724} dic-24 |5 186.064] dic-29 | $ 240,700
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mar-201$ 142564 mar-25 |$ 186,412/ mar-30 | $ 243.484

jun-20 1§ 144.536] jun-25 | $ 188,964 jun-30 | $ 246,732

N

sep-20 19 147,900 sep-25 |'$ 192 444 sep-30 | $ 250,444

dic-20 1§ 151.380] dic-25 | § 194,996] dic-30 | $ 254,040

mar-21 15 150432] mar-26 |$196.620 mar-31{$ 256.824

jun-21 1§ 152.424] jun-26 |$199.288 jun-31 |$260.304

sep-21 1$ 155.904] sep-26 1S 202,884 sep-31 |$264.016

dic-21 [$157.992) dic-26 15206364 dic-31 |$267.612

mar-22 | $ 158.688] mar-27 [$207.408 mar-32|$270.860

jun-22 1$160.8920 jun-27 1$210.192| jun-32 {$274.572

jul-32 1$278.052

Redencion | Los Bonos Garantizados podran ser redimidos | Los Bonos Garantizados podran ser
Anticipada | total o parcialmente, a opcién del Emisor, a partir | redimidos total o parcialmente, a

de los | de su fecha de emision, antes de su Fecha de | opcion del Emisor, a partir de su fecha
Bonos Vencimiento en cualquier dia de Pago de Interés, | de emision, antes de su Fecha de
Garantizad | sujeto a las siguientes condiciones: (i) hasta que | Vencimiento en cualquier dia de Pago
0s se cumpla el quinto (5°) afio contado a partir de | de Interés, sujeto a las siguientes

la Fecha de Emision, el precio de redencién | condiciones: (i) hasta que se cumpla el
anticipada serd de ciento uno punto cinco por | quinto (5°) afio contado a partir de la
ciento (101.5%) del Saldo insoluto a capital; y (ii) | Fecha de Emisidn, el precio de

una vez cumplidos los cinco (5) afios contados a | redencién anticipada serd de ciento
partir de la Fecha de Emision, El Emisor podrd, a | uno punto cinco por ciento (101.5%)
su entera disposicion, redimir los Bonos | del Saldo insoluto a capital, siempre y
Garantizados . al cien por ciento (100%) del | cuando suceda alguna de las siguientes
Saldo Insoluto de Capital. En otras palabras, solo | condiciones:

se pagara el precio de redencidén anticipada de (a) Siempre y cuando la sumatoria

ciento uno punto cinco por ciento (101.5%) los
primeros cinco (5) aflos desde la Fecha de
Emision. Las redenciones parciales se hardn pro
rata entre los Bonos Garantizados emitidos y en
circulaciéon. Para las redenciones parciales, no
habra un monto minimo de saldo insoluto a
capital.

El Emisor notificara la redencién anticipada por
escrito a la Superintendencia del Mercado de
Valores, Bolsa de Valores v Agente de Pago v
Registro con no menos de treinta (30) dias
calendarios de anticipacion a la fecha fijada por
El Emisor para la redencién y publicara tal hecho
durante dos (2) dias consecutivos en dos (2)
diarios de circulacion nacional.

Las condiciones de redencion anticipada de los
Bonos Garantizados seran notificadas por El
Emisora a la Superintendencia del Mercado de
Valores y a la Bolsa de Valores de Panama.
mediante  un  suplemento al  Prospecto
Informativo. con no menos de dos (2) dias habiles
antes de la fecha de oferta respectiva.

de las redenciones parciales no

haya superado los
Cuatrocientos  Cuarenta vy
Cuatro Mil Dolares

(US$444,000), el precio de
redencidn serd: (i) desde el 24
de marzo de 2020 y hasta el 15
de junio de 2022 al cien por
ciento (100%) del Saldo
Insoluto de Capital; (ii) desde el
16 de junio 2022 el precio de
redencion anticipada serd de
cien por ciento (100%) del
Saldo Insoluto de Capital.

(b) Siempre y cuando la sumatoria

de las redenciones parciales
haya superado los
Cuatrocientos  Cuarenta vy
Cuatro Mil Dolares
(US$444.000), el precio de
redencidn serd: (1) hasta que se
cumple el quinto (Sto) afio
contado a partir de la fecha de
emision, el precio de redencidn
anticipada sera de ciento uno
punto  cinco  por  ciento
(101.5%) del Saldo Insoluto a
Capital; y (i) Una vez
cumplido los cinco afios
contados a partir de la Fecha de
Emision, el precio de redencion
anticipada sera de cien por
ciento  (100%) del Saldo
Insoluto a Capital.
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Las redenciones parciales se haran pro
rata entre los Bonos Garantizados
emitidos y en circulaciéon. Para las
redenciones parciales, no habrd un
monto minimo de saldo insoluto a
capital.

El Emisor notificard la redencién
anticipada  por  escrito a la
Superintendencia del Mercado de
Valores, Bolsa de Valores y Agente de
Pago y Registro con no menos de
treinta (30) dias calendarios de
anticipacion a la fecha fijada por El
Emisor para la redencién y publicard tal
hecho  durante dos (2) dias
consecutivos en dos (2) diarios de
circulacion nacional.

Las condiciones de redencion
anticipada de los Bonos Garantizados
seran notificadas por El Emisora a la
Superintendencia del Mercado de
Valores y a la Bolsa de Valores de
Panama4, mediante un suplemento al
Prospecto Informativo, con no menos
de dos (2) dias habiles antes de la
fecha de oferta respectiva.

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores, en ejercicio de sus
funciones

RESUELVE:

Articulo Unico: Registrar la modificacion a los términos y condiciones de la Serie A de los Bonos
Corporativos de la sociedad La Corufia Investments, S.A., autorizados mediante la Resolucién SMV
No0.294-17 de 7 de junio de 2017, en lo que respecta a lo siguiente:

Término y Término y Condicion Original Término y Condicién Modificado

Condicion

Fecha de Los pagos de capital programados
sep-17 |- sep-22 18 164,372) sep-27 1 $ 213,788 s ..

pago de originalmente para el 15 de junio de

capital dic-17 1§ 128.064] dic-22 ]$167.736] dic-27 |$217.384 2020 15 de septiembre 2020 y el 15 de
mar-18 1§ 128.064] mar-23 [$ 167,504 mar-281$ 218,892 diciembre de 2020. seran pagados en la
jun-18 |$129.804] jun-23 | § 169.708] jun-28 | $221.792 Fecha de Vencimiento.

sep-18 | $133.168] sep-23 |$ 173.188] sep-28 | $ 225388

dic-18 13136.532] dic-23 |3 176,668 dic-28 | $228.984

mar-19 15§ 135,140 mar-24 1§ 176.668 mar-29 | $ 230.840

jun-19 18 136,996} jun-24 1$ 179,104 jun-29 | §233.972

sep-19 |5 140,360 sep-24 | § 182,584 sep-29 1§ 237,568

dic-19 1§ 143.724 dic-24 |$ 186.064] dic-29 |$ 240,700

mar-20 | $ 142,564} mar-25 1$186.412{ mar-30{$ 243,484

un-20 1S 144,536/ jun-25 |$ 188.964! jun-30 | $246.732

sep-20 1§ 147,900 sep-25 |$ 192 444 sep-30 1§ 250,444

dic-20 13 151.380] dic-25 | $ 194,996] dic-30 | $ 254,040

mar-21 {§ 150,452) mar-26 1$ 196,620 mar-31]$ 256.824

jun-21 1$ 1524241 jun-26 15199288 jun-31 | $260.304

sep-21 1§ 155.904] sep-26 | $202.884) sep-31 |$264.016

dic-21 1§ 1579920 dic-26 1§ 206,364] dic-31 |$267.612

S
mar-22 {$ 158,688 mar-27 |$207.408 mar-32{$270.860
$

jun-22 15 160.8921 jun-27 1$210,192] jun-32 | § 274,572

jul-32 1$278.052

Redencion | Los Bonos Garantizados podran ser redimidos | Los Bonos Garantizados podran ser
Anticipada | total o parcialmente. a opcién del Emisor, a partir | redimidos total o parcialmente, a
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de los
Bonos
Garantizad
0S

de su fecha de emision. antes de su Fecha de
Vencimiento en cualquier dia de Pago de Interés,
sujeto a las siguientes condiciones: (i) hasta que
se cumpla el quinto (5°) afio contado a partir de
la Fecha de Emisién, el precio de redencion
anticipada sera de ciento uno punto cinco por
ciento (101.5%) del Saldo insoluto a capital; y (ii)
una vez cumplidos los cinco (5) afios contados a
partir de la Fecha de Emision, El Emisor podra. a
su entera disposicidon, redimir los Bonos
Garantizados . al cien por ciento (100%) del
Saldo Insoluto de Capital. En otras palabras, solo
se pagard el precio de redencién anticipada de
ciento uno punto cinco por ciento (101.5%) los
primeros cinco (5) afios desde la Fecha de
Emision. Las redenciones parciales se haran pro
rata entre los Bonos Garantizados emitidos v en
circulacion. Para las redenciones parciales, no
habra un monto minimo de saldo insoluto a
capital.

El Emisor notificara la redencién anticipada por
escrito a la Superintendencia del Mercado de
Valores, Bolsa de Valores y Agente de Pago y
Registro con no menos de treinta (30) dias
calendarios de anticipacion a la fecha fijada por
El Emisor para la redencién y publicara tal hecho
durante dos (2) dias consecutivos en dos (2)
diarios de circulacién nacional.

Las condiciones de redencion anticipada de los
Bonos Garantizados seran notificadas por El
Emisora a la Superintendencia del Mercado de
Valores y a la Bolsa de Valores de Panamaé.
mediante  un  suplemento al  Prospecto
Informativo, con no menos de dos (2) dias habiles
antes de la fecha de oferta respectiva.

opcion del Emisor, a partir de su fecha
de emision, antes de su Fecha de
Vencimiento en cualquier dia de Pago
de Interés, sujeto a las siguientes
condiciones: (1) hasta que se cumpla el
quinto (5°) afio contado a partir de la
Fecha de Emision, el precio de
redencion anticipada seré de ciento
uno punto cinco por ciento (101.5%)
del Saldo insoluto a capital, siempre y
cuando suceda alguna de las siguientes
condiciones:

(a) Siempre y cuando la sumatoria

de las redenciones parciales no

haya superado los
Cuatrocientos  Cuarenta vy
Cuatro Mil Dolares

(US$444.,000), el precio de
redencion sera: (i) desde el 24
de marzo de 2020 y hasta el 15
de junio de 2022 al cien por
ciento (100%) del Saldo
Insoluto de Capital; (i1) desde el
16 de junio 2022 el precio de
redencidén anticipada sera de
cien por ciento (100%) del
Saldo Insoluto de Capital.

(b) Siempre y cuando la sumatoria
de las redenciones parciales

haya superado los
Cuatrocientos  Cuarenta y
Cuatro Mil Dolares

(US$444.,000), el precio de
redencion serd: (i) hasta que se
cumple el quinto (Sto) afio
contado a partir de la fecha de
emision, el precio de redencion
anticipada serd de ciento uno
punto  cinco  por  ciento
(101.5%) del Saldo Insoluto a
Capital; y (ii)) Una vez
cumplido los cinco afios
contados a partir de la Fecha de
Emision, el precio de redencion
anticipada sera de cien por
ciento (100%) del Saldo
Insoluto a Capital.

Las redenciones parciales se haran pro
rata entre los Bonos Garantizados
emitidos y en circulacion. Para las
redenciones parciales, no habrd un
monto minimo de saldo insoluto a

capital.
El Emisor notificara la redencion
anticipada  por  escrito a la

Superintendencia del Mercado de
Valores, Bolsa de Valores y Agente de
Pago y Registro con no menos de
treinta  (30) dias calendarios de
anticipacion a la fecha fijada por El
Emisor para la redencion y publicaré tal
hecho  durante dos (2) dias
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consecutivos en dos (2) diarios de
circulacién nacional.

Las condiciones de redencion
anticipada de los Bonos Garantizados
seran notificadas por El Emisora a la
Superintendencia del Mercado de
Valores y a la Bolsa de Valores de
Panama, mediante un suplemento al
Prospecto Informativo, con no menos
de dos (2) dias habiles antes de la
fecha de oferta respectiva.

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado de
Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para
interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias hébiles siguientes
a su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacién, sin interponer el
recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003. Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010;
Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016, Acuerdo No.3-2020 de 20 de marzo de 2020,
subrogado por el Acuerdo No.7-2020 de 21 de mayo de 2020.

NOTIFIQUESE. PUBLIQUESE Y CUMPLASE

/oag




